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‘Indien ber fylde
i alle menneskers

portetgljer”

Et m@de med indiske Hr. Vanga fik Henrik Franck til at poste
et “stort belab” af sine private penge i en indisk venturefond.
Indien har ifglge ham “det sterste potentiale overhovedet”

Af Katrine Vigilius

Hr. Vanga er partner i den knap tre ar
gamle d Anthill Ventures

1,3 mia. mennesker, en ung befolk-
ning, boomende metropoler og en
reformglad premierminister. Alt det
goder ]erﬁen for en pulserende vackst
i Indien - og i Henrk

:Frnnr.ks portefelje. Nir

3" han ikke forvalter penge

3 i sit professionelle vitke
h som direktar og partner i
kapitalforvalterselskabet
Formuepleje, investerer han nemlig
en del af sin private formue under In-

diens hede himmelstrag.

“Jeg anser Indien som det land i
verden, der har det aller, allerstorste
potentiale overhovedet,” siger Henrik
Franck.

Han er ikke ene om at se guld i den
tidligere kronkoloni. Det amerikanske
kreditvurderingsbureau Moody’s ha-
vede 17, november sin rating af Indien.
for forste gang siden 2004. Indien gik
fra kategorien Baa3 til Baa2, hvilket er
samme niveau som eksempelvis Italien
og Oman. Det afspejler en tiltro tl, at
ambitigse reformer gar Indien skono-
misk beeredygtig og stabil.

“Det er ekstremt positivt,” siger Tine
Choi, chefstrateg i Danske Bank.
Teszlger pi indisk reformkurs
Henrik Franck begyndte at investere
i Indien omkring ar 2013. Efter nogie
4r solgte han sine aktier med en pzn
fortjeneste og gik pi udkig efter nye in-
diske investeringer. Og 3 stedte han

0g var i marts i Danmark for at rejse
penge til fonden. Her madte han Hen-
ik Franck gennem en falles bekendt.
“leg syntes, det var interessant, si
jeg tog kontakt til ham, vi gik ud og
spiste middag, og jeg besluttede at in-
vestere i Anthill,” siger Henrik Franck.
Anthill Ventures opkeber mindre
teknologi-startups og skalerer dem
op, hvorefter de szlger dem til starre
fonde. Felles for selskaberne er, at de;
udnytter det potente indiske marked.
Henrik Franck vil ikke sztte et pra-
cist beleb pa sin investering, men for-
taller, at det drejer sig om et “starre
‘belgb”. Han understreger, at starstede-
len afhans private formue er investeret
gennem Formuepleje. Men ca. 10 pet.

private formue. Han forventer, at in-
vesteringen vil give 20 pct. i afkast i
gennemsnitover denste fem ar.

“Teg vil sige, at Indien ber fylde no-
get ialle menneskers portefalier,” siger
Henrik Franck.

Hans kendskab til Indien er blevet
styrket, efter sennen Gustav blev an-
sat i Indien af netop Anthill Ventures,

Indien har lenge varet hypet som
et viekstmarked med mirakelpoten-
tiale. Men is@r bureaukrati har hem-
met vaekst. Det begyndte at 2ndre sig,
da en tidligere teszlger med hang il
yoga kom til magten. Narenda Modi
blev i 2014 valgt til premierminister
med lafter om atluge ud i landets skat-
tejungle og gare livet lettere for virk-
somheder, Modi har sat ca. 30 reformer
og afreguleringer i spen, hvoraf ni er

satter han i med hajere
risiko, herunder Anthill Ventures, der
har faet ca. 5 pet. af Henrik Francks

Indien har haft
potentiale lznge. Men
pd det sidste er der
kominet eendringer,
der betvder, at deres
potentiale kan blive
frigiort

b b

Franck. direkts

Det gor Henrik Franck habefuld pd
sine penges vegne:

“Indien har haft potentiale lenge.
Men pé det sidste er der kommet &n-
dringer, der betyder, at deres potentiale
kan blive frigjort”

Rekord for afregulering 1
Hos Danske Bank ser man ogsa mulig-
heder 1 Indien.

“Vi er langsigtet positive pa Indien,
for det er det n®ste store emerging
market og veekstmirakel,” siger Tine
Choi, chefstrateg i Danske Bank. Hun
mener, at den nye positive kreditvur-
dering fra Moody’s er et udtryk for, at
Indien skubbes i den rigtige retning:

“Deter helt klart et stort skulderklap

ind | Prasad Vanga. er, Fomuente) til Modi, og det han gor.”

OVERBLIK Sadan investerer du | indiske aktier

DET ER IKKE MULIGT at Aktier og Danske Bank med aktier, f.eks. Apple-aktier’si-  2.GLOBAL DEPOSITORY VIL MAN GBRE som Henrik

investera direkte i indiske ‘Danske Invest SICAY India ger Eric Pedersen (fota), di- RECEIPTS (GDR's), er den Franck og investere T Amthill

aktier. Men der er en rekke Class® rekter | Nordea Invest. Der globale pendant til ADR's,og  Ventures, kan man investere |

andre muligheder for at f en findes to primz=re slags dob-  handles pé barser uden for den fond, Anthill er ved at

fod inden for pd det indiske  VIL MAN INVESTERE uden beltnoterede aktier. USA. London Stock Exchange rejse, Speed Scaling Ventures

marked om investeringsfonde, kan har 33 indiske GDRs ag ber-  (S5V). Man kan investere
man handle indiske aktier, 1.AMERICAN DEPOSITO-  seniLuxembourg har ca. 30.  gennem et holdingselskab

INVEST
med udelukkende lnd\skt
aktier kan ifalge Bersens
oplysninger findes hos tre
danske banker. Det drejer
sig om Nordea med ‘Nordea
Investindien’, Jyske Bank
med ‘Jyske Invest Indiske

S0 er. = alt-
53 aktier, der er noteret bide
i Indien og i et andet land.
De kan handles, ndr man har
et udlandsdepot i sin bank.
“Det fungerer p4 najagtig
samme made, som hvis du
handler andre udenlandske

RY RECEIPTS (ADR's), der er
aktier, som handles i USA,
men reprasenterer aktier | et
udenlandsk selskab. Der er
otte indiske aktier p3 New
York Stock Exchange og fire
pd Masdag i USA.

indiske selskaber.

OMKOSTNINGERNE VED
AT HANDLE indiske ADR's
0g GPR's omfatter gebyrer

ved at have et uolandsdepot,

kurtage til handelsplatfor-
men samt valutaveksling.

eller direkte som privaiper-
son. Konkret kontakter man
Anthill Ventures, som tilsen-
der et investor deck, der viser,
hvad man investerer i, kon-
tooplysninger, og hvilken
fond man skal overfore tiL.
wgilus
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ndiens vakstrate ligger og knitrer
paca. 7 pet. Det giver befolkningen
- flere penge mellem hzndemne. Og
de penge skal s@ttes i banken.

“Der erenvoksendee&ersw[gsel pa
at komme ind i den fi ielle sektor

skyldes ogsa politiske a.mhmnnar Det
har vieret en markesag for

Det forte, ifalge The fonal
Bank for i

mierminister Narenda Modi at fA flere

indere 1l at forvalte deres penge £en-

nem banidonti, bl.a. for bedre at kunne

administrere skattebetalinger, Han har

derfor igangsat en bankreform, som

muligvis har medvirket til, at andelen
) ingenmed en bankk

og begynde at have en bankkonto og
ikke bare have pengene liggende under
puden,” siger Eric Pedersen direktar
for Nordea Invest.

Det ger banksektoren interessant for
investarer, der vil ind i Indien,
Styrkelsen af den indiske finanssektor

fra 53 pet. 1 2014 til 63 pet. i 2015,
Modis ambition om at fiytte indi-
ske sparekroner ind pa bankkonti fik
endnu et rygstad, da premierministe-
reni 2016 valgte at suspendere 86 pct.
aflandets kontanter og bl.a. afskaffed:

and De-
velopment, til at den samlede behold-
ning af kapital i indiske banker steg fra
6,74 mia. doliar il 11 mia. dollar.
Kapitalindsprajtning til banker
Chefstrategi Danske Bank, Tine Choi,
har ogsé et godt eje il Indiens banker:
“Vi kigger is®r p4 sektorer, der er
orienteret mod den indenlandske ako-

bnrc b33 &‘lmna,, wlisere

nomi godtaf

Det geelder isar banksektoren.”
Premierminister Modi mds.!ﬂe i

2016 en ny cer

giorde 500- 0g 1000-rupee-sedlerne.

har igangsat en reform afbarﬂcselnuf

Mens direkter og partner i Formue-
pleje Henrik Franck sidder hjemme i
Danmark, yngler hans private penge.
idndien, hvor han har investeret i en
venturefond. Foto: Steven Achigm

Direkter i Nordea Invest Eric Peder-
sen mener, at Modi har spillet en afga-
rende rolle i at trekke Indien opi gear:

“Der har aldrig vaeret afreguleret s3
radikalt som under Modi-regeringen,”
siger Eric Padersen, der peger pé, atin-
diske altier over en bred kam er steget
med ca. 17 pet. i ar. Og der er stadig
mange frugter at heste.

“Der er et kaempe reservoir af billig
arbejdskraft og en masse stive regler og
barrierer, der stadig kan fjernes,” siger
Nordea-direktaren.

Der er dog risikabelt at Indiens suc-
ces afhienger s3 meget af Modi.

“@lonomien styrkes kun si leenge,
du har regeringer, der gar de rigtige
ting, Der er ingen garanti for, at det bli-
ver ved med at viere sidan,” siger Eric
Pedersen. Indiens naste valg eri 2019,

Modi far dog ikke kun roser. Bl.a.
bliver hans plan for at forenkle Indi-
ens skattemorads kritiseret for at vaere
ligesd kampliceret som det gamle skat-
tesystem. Og Indien er ikke bare viekst
o vidunder. Landet er afhangig af im-
porteret energi, hvilket giver sarbarhed
over for svingende oliepriser, og infra-
strukturen har hirdt brug for et laft.

Henrik Franck sover dog trygt om
natten, mens hans penge arbejder pa
den anden side af jorden:

“Som jeg ser det, er Indien det emer-_
ging market, der har starst potentiale.”

kavi@borsen dk

~ Folkevandring til banken: Indiske finansaktier er guldgrube

ren. Sterstedelen af Indiens banker er
statsejede og harvieret preeget af darli-
ge 1an. Modis regering vil poste 32 mia,
dollareller ca. 205 mia. kr. i bankerne.

“Gennem bankreformen bliver de
statslige banker rekapitaliseret, ogmari*
far gjort noget ved de misligholdte lan,
som bankeme har keempet med. Det er
Tigtig positivt for den ekonomiske ud-
vikling og understattende for banksek-
toren,” siger Tine Choi.

Danske investorer kan kabe indiske
finansaktier bl.a. gennem New York
Stock Exchange, der har to indiske
bankaktier: HDFC Bank Limited og
ICICI Bank Limited.



